Relatdrio dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Tridngulo Mineiro Transmissora S/A = TMT
Rio de Janeiro — RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Triangulo Mineiro Transmissora S.A,
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstragBes do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, a demonstracdo financeira acima referida apresenta
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
da Triangulo Mineiro Transmissora S.A em 31 de dezembro de 2019, o desempenho
de suas operacgodes e o seu fluxo de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil, e com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opiniéao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na segao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principal assunto de auditoria

Ativo Contratual

Conforme mencionado na nota explicativa n° 3.1, a Companhia avalia que mesmo ap6és
a concluséo da fase de construcdo da infraestrutura de transmissdo, mantem-se um ativo
contratual pela contrapartida da receita de construgdo, uma vez que € necessario a
satisfacdo da obrigacdo de operar e manter para que a Companhia passe a ter um direito
incondicional de receber caixa. Em 31 de dezembro de 2019, o saldo do ativo contratual
da Companhia é de R$ 464.755 mil.

O reconhecimento do ativo contratual e da receita da Companhia de acordo com o CPC
47 — Receita de contrato com cliente (IFRS15 — Revenue from contract with customer)



requer o exercicio de julgamento significativo sobre 0 momento em que o cliente obtém o
controle do ativo. Adicionalmente, a mensuracéo do progresso da Companhia em relacéo
ao cumprimento da obrigacdo de performance satisfeita ao longo do tempo requer
também o0 uso de estimativas e julgamentos significativos pela Administracdo para
estimar os esforcos ou insumos necessérios para o cumprimento da obrigacdo de
performance, tais como materiais e médo de obra, margens de lucros esperada, ou
inexisténcia de margens de lucro esperada, em cada obrigacdo de performance
identificada e as projecdes das receitas esperadas. Devido a relevancia dos valores e do
julgamento significativo envolvido, consideramos a mensuracdo da receita de contrato
com clientes como um assunto significativo para a nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, (i) a avaliacdo do desenho
dos controles internos chave relacionados aos dispéndios incorridos na execugdo do
contrato; ii) leitura do contrato de concess@o e seus aditivos para identificacdo das
obrigacbes de performance previstas contratualmente, além de aspectos relacionados
aos componentes variaveis aplicaveis ao preco do contrato; iii) a avaliagdo, com apoio de
especialistas, das premissas relevantes utilizadas nas proje¢fes de custos, de fluxo de
caixa, na margem do contrato e na definicdo na taxa de desconto utilizada no modelo; e
iv) a avaliacdo das divulgacdes efetuadas pela Companhia nas demonstractes
financeiras. Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima
descritos, consideramos que a mensuragcdo do ativo contratual e da receita da
infraestrutura de transmisséo e as respectivas divulgacdes sédo aceitaveis no contexto das
demonstragdes financeiras.

Enfases

1. Informacgdes gerais sobre a Companhia e Acordos de Colaboragao de executivos
e ex-executivos e de Leniéncia de sua companhia ligada JBS S.A. e sua
controladora indireta J&F Investimentos S.A.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 1.2 as demonstracdes financeiras, é de
conhecimento publico que, em maio de 2017, determinados executivos e ex-executivos
da Controladora indireta da Tridangulo Mineiro Transmissora S.A. a J&F Investimentos
S.A. (J&F) e outras empresas por ela controladas, incluindo a JBS S.A. (JBS), celebraram
acordos de colaboragao premiada com a Procuradoria Geral da Republica (“PGR”),
posteriormente homologados pelo Supremo Tribunal Federal (“STF”), objetivando o
atendimento do interesse publico, em especial o aprofundamento, em todo pais, das
investigacdes em torno de eventos contrérios a lei.

Acordo de Leniéncia da J&F Investimentos S.A.

Em junho de 2017, a J&F celebrou Acordo de Leniéncia (“Acordo”) com o Ministério
Publico Federal (“MPF”) o qual foi homologado pela 52 Camara de Coordenagao e
Revisdo do MPF em 24 de agosto de 2017, sendo que a Tridngulo Mineiro Transmissora
S.A. — TMT aderiu a esse Acordo em 21 de setembro de 2017.

No Acordo, a J&F comprometeu-se, em seu nome e em home das empresas controladas,
a cooperar voluntariamente com o Estado, a realizar investigagfes internas e a fornecer
elementos de informagao para comprovar a materialidade e autoria dos atos irregulares



cometidos e confessados, onde, J&F comprometeu-se a reparar integralmente os danos
e prejuizos decorrentes das infragbes cometidas mediante o pagamento de R$ 10,3
bilhGes, durante os proximos 25 anos, sendo 50 milhdes em cinco parcelas semestrais
com vencimento a partir de dezembro de 2017, e outras 22 parcelas anuais com
vencimentos a partir de dezembro de 2020, a serem pagas exclusivamente pela J&F a
titulo de ressarcimento pelos danos causados pelos fatos investigados nas operacdes Cui
Bono, Carne Fraca, Sepsis, Greefield e pelos demais fatos mencionados nos anexos
constantes do respectivo Acordo.

Ressalta-se que a Ambar e suas subsidiarias n&o s&o alvos de nenhuma das operacdes
acima mencionadas, que o Acordo nao trara dnus pecuniario ou financeiro para elas, que,
entretanto, as protege, contra acdes propostas pelo Ministério Publico Federal.

A J&F compromete-se também (i) a implementar medidas que impegam a pratica de
ilicitos, realizando o aprimoramento e implantacdo de programas de integridade, (ii) a
cooperar e colaborar efetivamente com as investigagdes oficiais, mediante a realizacao
de uma ampla investigacdo interna que devera obedecer as melhores praticas
internacionais, com de apurar os fatos ja levados de boa-fé a conhecimento das
autoridades, bem como (iii) reparar os danos decorrentes dos atos confessados.

A partir de fevereiro de 2018, a Ambar Energia Ltda. (“Ambar”), acionista indireta da
Tridngulo Mineiro Transmissora S.A., em resposta a adesdo ao Acordo, deu inicio a
implementacéo de um Sistema de Gestdo de Compliance (Programa de Integridade) com
o langamento de um Cadigo de Conduta, promocao de treinamento a seus Colaboradores
e aprimoramento e elaboracdo de politicas e procedimentos internos relacionados ao
tema de integridade e anticorrupg&o. Além disso, a Ambar ja implementou um canal para
relatos e dendncias. As medidas de implementacédo do Sistema de Gestdo de Compliance
da Ambar, bem como a execucéo das acdes previstas em seu cronograma continuam em
sintonia com as disposi¢des do Acordo de Leniéncia conforme certificou 0 MPF através
das certiddes de n° 567/2018, 703/2018, 6611/2018, 11931/2018, 9152/2019 e
13170/2019 emitida em 14/10/2019.

Diante deste cenario, o Grupo J&F estd cumprindo suas obrigacdes assumidas no
Acordo. Mas as investigacdes na controladora indireta J&F permanecem em curso.

Informacoes relacionadas ao andamento das investigacdes internas

Em decorréncia dos acontecimentos, a administracdo da Ambar Energia Ltda, em
cumprimento a seus deveres de diligéncia, contratou em 21 de novembro de 2017 o
escritorio de advocacia independente Campos Mello Advogados que, juntamente com 0s
especialistas em pericia forense, FTI Consulting Brasil (“Assessores Legais”), iniciaram
uma investigacao interna relacionada aos eventos delatados por seu acionista, visando a
constatar eventuais repercussées dos fatos mencionados no Acordo em relagdo a Ambar
ou se alguns dos membros da administracéo ou qualquer um de seus funcionérios que
tenham responsabilidade no processo de elaboracao dos relatérios financeiros estiveram
envolvidos nos atos mencionados.

A administracao entende também ser importante destacar que, em 11 de agosto de 2017,
como parte das obrigacdes assumidas no ambito do Acordo de Leniéncia, foi constituido
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um Comité de Superviséo Independente (“Comité€”) para realizar uma investigagéo interna
em suas controladas e coligadas, com o objetivo de identificar a participagdo de seus
colaboradores em atos que ndo tenham sido revelados na colaboracdo premiada
efetuada por seus executivos e ex-executivos. Esse Comité ratificou a contratacéo dos
Assessores Legais, passando estes a responder diretamente ao Comité de Supervisdo
Independente, inclusive no que diz respeito a seu escopo de atuacdo, neste contexto, o
relatério de status do andamento das investigacdes internas, apresentado e esse Comité
e por ele aprovado sem ressalvas.

A referida investigacdo realizada pelos Assessores Legais tem como objetivo verificar
eventual existéncia de documentos ou elementos probatoérios adicionais de corroboragao
dos fatos narrados no referido Acordo de Leniéncia. Adicionalmente, eventuais novos
fatos ocorridos na Ambar. Os Assessores Legais estdo conduzindo revisbes de
documentacdes relacionadas aos temas sob investigagéo, entrevistas com pessoas
relevantes e conduzindo analises financeiras e contabeis. Como resultado desta
investigacdo, os Assessores Legais concluiram que até o presente momento ndo foram
identificadas evidéncias de que a Ambar, sua atual administragéo ou qualquer de seus
empregados atuais se envolveram em atividades de corrupcdo, nem tampouco a
necessidade de ajustes relevantes nestas demonstragdes financeiras.

A investigacao interna foi conduzida com base em um plano de investigagédo elaborado
pelo Campos Mello Advogados, contendo breve histérico do caso, o objeto da
investigacdo, medidas investigativas e cronograma de trabalho. As medidas
estabelecidas para a realizagcdo da investigacdo e 0s respectivos status estdo
apresentadas e concluidas as etapas de (i) elaboracdo de plano de acédo e cronograma
de investigacéo, (ii), coleta forense de e-mails corporativos, (iii) solicitacdo e andlise de
documentos relacionados a investigacao, (iv) elaboracdo de lista de palavras-chave e
pesquisas independentes.

Coletas de dados e preservacéao forenses de documentos corporativos

As coletas forenses de documentos corporativos ocorreram em trés locais: (i) na sede da
Ambar em Sao Paulo/SP; (ii) no escritério da filial localizada em Cuiab&/MT e (iii) na usina
termoelétrica também situada em Cuiaba/MT.

Os procedimentos de coletas forenses foram realizados em dois periodos: (i) entre os
dias 6 e 8 de dezembro de 2017, na sede Ambar em S&o Paulo/SP, e (i) entre os dias 11
de dezembro de 2017 e 2 de janeiro de 2018, nas unidades localizadas em Cuiab&/MT.
A coleta forense do servidor de e-mails foi concluida na sede do 30° Tabelido de Notas
de Sao Paulo/SP.

No procedimento de coletas forenses de servidores e arquivos foram coletadas fontes de
evidéncias no total de 29 computadores, incluindo desktops e laptops, 23 celulares e
outros dispositivos méveis, 6 dispositivos de armazenamento de dados (pen-drives e
discos externos), gerando uma coleta total aproximada de 3.760 gigabytes de dados.

A investigacdo interna realizada na Ambar Energia Ltda. foi concluida e apresentada ao
Comité de Supervisédo Independente e ao Ministério Publico Federal em 13 de setembro
de 2018. Adicionalmente verificamos que o resultado da investigagéo interna confirmou



n&o ter havido qualquer envolvimento dos executivos e Colaboradores da Ambar Energia
nos atos ilicitos que constituem objeto do Acordo de Leniéncia.

Nossa conclusdo ndo contém modificacao relacionada a esse assunto.
2. Alienagéo de acgdes

Conforme nota explicativa n° 1.3 — Acordo de Compra e Vendado Controle Acionario, a
Companhia demonstra o interesse de venda de suas acdes pelo Fundo de Investimento
em Participacdes Caixa Mildo, em face do interesse de compra pela Transmissora
Alianca de Energia Elétrica S.A. (“TAESA”), fazendo parte “do projeto de reorganizagéo
societaria das empresas de propdsito especifico de transmissdo pertencentes a
controladora AMBAR e cujo objetivo € proporcionar maior eficiéncia e otimizacdo na
gestdo, com consequente reducdo de custos dos processos operacionais e de
governanca corporativa”. Em analise ao Comunicado ao Mercado, emitido pela TAESA
em 14 de margo de 2019, constata-se que a anuéncia da transferéncia de 51% das
acoes representativas do capital total e votante da Tridngulo Mineiro Transmissora S.A.
sera objeto de pedido de anuéncia junto a Caixa, nos termos do Contrato de Compra e
Venda de Ac¢les celebrado em 17 de dezembro de 2018. Ademais, ainda h& outras
condi¢cbes para a consolidagéo desta aquisi¢ao.

Nossa conclusédo ndo contém modificacao relacionada a esse assunto.
Outros Assuntos
Efeitos tributarios da mudanca de regime do lucro real para o lucro presumido

A Companhia em 16/02/2017 impetrou Ato Declaratério objetivando requerer o direito
do reconhecimento de que o regime juridico-tributario aplicavel aos Contratos de
Concessao firmados pelas Transmissoras de Energia decorre Unica e exclusivamente
de sua natureza juridica, e ndo do mecanismo de registro ou da terminologia utilizados
para fins contabeis, de tal forma que a receita auferida pelas empresa advém
exclusivamente da prestacao de servicos de transmissao de energia elétrica, devendo
ser contabilizada, para todos os efeitos fiscais, inclusive para apuragdo do limite
estabelecido para opcdo pelo Lucro Presumido (percentuais de presuncdo do
lucro de 8% e 12% para fins de apuracao do IRPJ e da CSLL), apenas ho momento
do seu efetivo recebimento.

Na data de 24/05/2019 a Companhia recebeu da Secretaria da Receita Federal — SRF
Relatério de Reunido de Conformidade abordando a mudanca de forma de tributacdo
(Lucro Real Anual em 2016 para Lucro Presumido em 2017), sendo que a Companhia
ndo incluiu o saldo dos valores controlados na Parte B do e-LALUR, cuja tributacdo
havia sido diferida enquanto Lucro Real, na base de célculo do Lucro presumido no 1°
trimestre de 2017, notificando assim a SRF a Companhia supostas inconsisténcias na
apuracao de tributos e contribuicBes federais, cujo montante apurado de tributos nao
declarados e ndo pagos seria de R$35.247 mil, solicitando assim a possivel
regularizagéo dos tributos.



A Diretoria da Companhia, amparada em seus assessores legais, procedeu carta
resposta ao Relatorio de Reunido de Conformidade supra citada da SRF, mantendo sua
posicao inicial, amparada pelo ato declaratério e liminar, quanto aos procedimentos
fiscais outrora adotados. Os pareceres dos consultores juridicos da Companhia reputam
como boas as chances de éxito em eventual litigio fiscal, caso o Relatério de Reunido
de Conformidade venha a se tornar em autuacdo, sendo que entendem que as chances
de éxito sdo possiveis.

Devido a chance de éxito possivel num eventual litigio e ao fato do Relatério de Reuni&o
de Conformidade ainda ndo ser uma autuacdo, nenhum reconhecimento adicional de
tributos de imposto de renda e contribuicdo social foram efetuados nos saldos de
balanco e resultado nem tampouco divulgacdo adicional deste tema foi feito em nota
explicativa.

Nossa conclusédo ndo contém modificacao relacionada a esse assunto.

Demonstragéo do Valor Adicionado

Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, preparadas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, cuja apresentacao € requerida pela legislacédo societaria
brasileira para companhias abertas, e como informagédo suplementar pelas IFRS que
ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragfes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniéo, estao
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacao a
Demonstracdo Financeira tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracéo e da governanca pelas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragfes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracfes financeiras, a administracdo é responséavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracfes financeiras, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas séo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes
financeiras.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢ces relevantes existentes. As distorcdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detec¢do de distorgdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representagoes
falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas
ndo com o0 objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da companhia.

¢ Avaliamos a adequacéao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administracéo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contébil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe uma incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigbes que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragfes contabeis ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a
ndo mais se manter em continuidade operacional.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacfes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.



Blumenau, 18 de fevereiro de 2020.

Berkan Auditores Independentes S.S.
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Garcia - 89.021-110
Blumenau | SC | Brasil
berkan@berkan.com.br



Triangulo Mineiro Transmissora S.A.

Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018

Em milhares de reais

Ativo

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Impostos a recuperar
Estoque

Despesas antecipadas

Ativo contratual

Outros créditos

Ativo nao circulante
Fundos vinculados
Ativo contratual
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Passivo

Passivo circulante
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigacgdes tributarias

Taxas regulamentares

Outras obrigacoes

Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Proviséo para contingéncias

Patrimonio liquido

Capital social

Reserva legal

Reserva de lucros a realizar

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota 31/12/2019  31/12/2018
4 7.270 2.038
6 3.655 2.412
7 29 15

1.820 1.686
263 3
8 40.952 6.733
911 912
54.900 13.799
5 13.057 12.509
8 423.803 430.823
9 201 225
10 30 44
437.091 443.601
491.991 457.400
11 748 837
12 23.004 22.368
13 59 76
14 641 603
637 430
11 10.195 384
35.284 24.698
12 77.554 100.381
20 9.729 6.096
87.283 106.477

15
246.043 243.173
7.316 5.300
116.065 77.752
369.424 326.225
491.991 457.400

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Triangulo Mineiro Transmissora S.A.
Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
Em milhares de reais, exceto a quantidade de agoes

Nota 31/12/2019 31/12/2018
Receita operacional liquida 16 66.378 22.697
Custo da operagao 17 (15.793) (17.406)
Lucro bruto 50.585 5.291
Despesas operacionais 17 (1.168) (1.802)
Resultado bruto 49.417 3.489
Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras 791 789
Despesas financeiras (5.306) (5.457)

18 (4.515) (4.668)

Lucro/Prejuizo antes do IRPJ e CSLL 44,902 (1.179)
IRPJ e CSLL Corrente 19 (1.470) (1.421)
IRPJ e CSLL Diferido 20 (3.103) (2.946)
Lucro/Prejuizo liquido do exercicio 40.329 (5.546)
Lucro por agéo - basico e diluido
Qu~ant|dade de agoes subscritas (lote de mil 246.043 243.174
acoes)
Lucro/Prejuizo por agao - basico (em R$) 0,16 (0,02)

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Triangulo Mineiro Transmissora S.A.
Demonstrag¢des dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
Em milhares reais

31/12/2019 31/12/2018

Lucro/Prejuizo liquido do exercicio 40.329 (5.546)

Lucro/Prejuizo liquido do exercicio 40.329 (5.546)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Triangulo Mineiro Transmissora S.A.

Demonstragcdo das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares reais

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Efeitos das adogoes iniciais ao CPC 47
Lucro/Prejuizo liquido do exercicio
Destinacdo do resultado do exercicio

- Reserva de lucro a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Aumento de capital

Lucro/Prejuizo liquido do exercicio
Destinacao do lucro do exercicio

- Reserva de lucro a realizar

- Reserva legal

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Reservas de lucro

Capital Reserva Reserva de Lucros/prejuizos Total
realizado legal lucro a realizar acumulados

243.173 5.300 142.909 - 391.382

- - (59.611) - (59.611)

- - - (5.546) (5.546)

- - (5.546) 5.546 -

243.173 5.300 77.752 - 326.225
2.870 - - - 2.870

- - - 40.329 40.329

- - 38.313 (38.313) -

- 2.016 - (2.016) -

246.043 7.316 116.065 - 369.424

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Triangulo Mineiro Transmissora S.A.
Demonstragdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
Em milhares de reais.

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio

Depreciacédo e amortizagéo

Provisao para contingéncias

Ajuste ativo contratual

Variagao nos saldos de ativos e passivos
Reducao/(aumento) de Contas a Receber
Reducao/(aumento) de Impostos a recuperar
Reducao/(aumento) de Despesas antecipadas
Reducao/(aumento) de Estoques
Reducao/(aumento) de Outras contas a receber
Aumento/(reducdo) de Fornecedores
Aumento/(redugao) de Obrigagdes sociais e trabalhistas
Aumento/(reducao) de Obrigagdes Tributarias
Aumento/(reducdo) de Outras Obrigagcdes
Caixa liquido nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Ativo financeiro da Concessao

Adicdes e baixas do ativo imobilizado e intangivel
Fundos Vinculados

Aumento de capital

Caixa liquido das atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de amortizagédo e encargos
Caixa liquido das atividades de financiamentos

Aumento/Reducgao liquida de caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes no fim do exercicio

31/12/2019  31/12/2018
40.329 (5.546)
38 37
3.633 3.163

- (59.612)

44.000 (61.958)
(1.243) 790
(14) 126
(260) 34
(134) (1.287)

1 (314)

(89) (61)
(17) (107)

38 (81)
10.018 206
52.300 (62.652)
(27.199) 82.036
- (18)

(548) (511)
2.870 -
(24.877) 81.507
(22.191) (22.078)
(22.191) (22.078)
5.232 (3.223)
2.038 5.261
7.270 2.038
5232 (3.223)

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras.



Triangulo Mineiro Transmissora S.A.
Demonstrac¢des do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
Em milhares reais

Receita operacional liquida

Insumos adquiridos de terceiros
(-) Custo de construgéo

Servicos de terceiros

Materiais

Outros custos operacionais

Valor adicionado bruto

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado

Colaboradores

Tributos

Remuneracgao de capitais de terceiros (despesas
financeiras)

Remuneracgao de capitais proprios (lucro/prejuizo do
exercicio)

Valor adicionado distribuido

31/12/2019  31/12/2018
66.378 22.697
(10.082) (11.054)
(5.929) (6.771)
(8) (64)
(513) (388)
(16.532) (18.277)
49.846 4.420
791 789
50.637 5.209
429 865
4.573 4.433
5.306 5.457
40.329 (5.546)
50.637 5.209

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Triangulo Mineiro Transmissora S.A. — TMT

Notas explicativas as demonstragdes financeiras.
Em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais

1. Contexto operacional

A Triangulo Mineiro Transmissora S.A. (“TMT” ou “Companhia”), companhia privada de capital
fechado, foi constituida em 26 de novembro de 2012 e esta estabelecida na Rua Voluntarios
da Patria n°113, Pav 5, Botafogo, Rio de Janeiro. A Companhia € uma Sociedade de Propdsito
Especifico — SPE que tem por objeto social a implantacdo e exploragao de concessao de
servigos publicos de transmissdo de energia, prestados mediante implantac&o, operagéo e
manutencao de instalacdes de transmissido e demais servigos complementares necessarios
a transmissao de energia elétrica. Essa atividade é regulamentada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

1.1. Da concessao

Em 19 de dezembro de 2012, o Consércio Tridngulo Mineiro foi declarado vencedor do Leildo
publico n® 07/2012, realizado na Bolsa de Valores de Sao Paulo para aquisi¢do da concessao
de transmissao de energia elétrica referente ao Lote D.

Em 14 de agosto de 2013 a Companhia assinou com a Unido, por meio da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL), o contrato de concessao n° 004/2013 — ANEEL, que regula a
Concessao de Servigo Publico de Transmisséo pelo prazo de 30 anos. Em 21 de dezembro
de 2016, a Companhia entrou em operacdo comercial, data de emissdo do Termo de
Liberacao pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), momento em que passou a ter
direito ao recebimento da Receita Anual Permitida, consoante dispde o artigo 7° da Resolugao
Normativa ANEEL n° 454, de 18 de outubro de 2011.

O Lote D é formado pela subestagdo Marimbondo Il - Assis, pelas linhas de transmisso 500
kV com extensdo aproximada de 296.5 Km, com origem na Subestagcdo Marimbondo Il e
término na Subestacdo Assis; com equipamentos de compensacao reativa e respectivas
conexodes, entradas de linhas, interligacées de barramentos, demais instalagdes necessarias
as funcbes de medicdo, supervisdo, protegcdo, comando, controle, telecomunicacéao,
administragcéo e apoio.

A finalidade do empreendimento & contribuir para o escoamento da energia a ser gerada na
Usina de Belo Monte, além de permitir o despacho maximo disponivel das usinas ja licitadas
do rio Teles Pires e um intercambio para a regiao sul de 9 mil megawatts.

A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é definida pelo Poder Concedente, e foi
determinada em aproximadamente R$ 29.010.000 (vinte e nove milhdes e dez mil reais) valor
histérico. A RAP sera corrigida anualmente, pelo IPCA no més de julho de cada ano, nos
termos da clausula sexta do contrato de concessao, contados a partir do leildo. O valor da
RAP reajustada para o ciclo 2019/2020 é R$ 40.951.642,39 (quarenta milhdes e novecentos
e cinquenta e um mil e seiscentos e quarenta e dois reais e trinta e nove centavos). O Lote D
encontra-se em operacao comercial desde o dia 21 de dezembro de 2016.

O contrato de concesséo estabelece que a extingdo da concessao determinara a reversao ao
poder concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos e
avaliagbes, bem como a determinacdo do montante de indenizagdo devida a companhia,
observados os valores e as datas de sua incorporacédo ao sistema elétrico. Diante disso, a
Administracdo da Companhia entende que ao final do prazo de concessdo os valores
residuais dos bens vinculados ao servigo serdo indenizados pelo poder concedente. A
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras.
Em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais

metodologia aplicada a valorizagao desses ativos encontra-se explicitada na nota explicativa
“Contas a receber ativo contratual’”.

1.2. Informagodes gerais sobre a Companhia e Acordos de Colaboragao
de executivos e ex-executivos e de Leniéncia de sua companhia ligada
JBS S.A. e sua controladora indireta J&F Investimentos S.A.

Como ¢é de conhecimento publico, em maio de 2017, determinados executivos e ex-executivos
da Controladora indireta da Sao Pedro Transmissora de Energia S.A., a J&F Investimentos
S.A. (J&F) e outras empresas por ela controladas, incluindo a JBS S.A. (JBS), celebraram
acordos de colaboragdo premiada com a Procuradoria Geral da Republica (“PGR”),
posteriormente homologados pelo Supremo Tribunal Federal (“STF”), objetivando o
atendimento do interesse publico, em especial o aprofundamento, em todo pais, das
investigagdes em torno de eventos contrarios a lei.

Acordo de Leniéncia da J&F Investimentos S.A.

Em junho de 2017, a J&F celebrou Acordo de Leniéncia (“Acordo”) com o Ministério Publico
Federal (“MPF”) o qual foi homologado pela 5% Camara de Coordenacao e Revisdo do MPF em
24 de agosto de 2017, sendo que a SPT - Sdo Pedro Transmissora de Energia S.A. aderiu a
esse Acordo em 21 de setembro de 2017.

No Acordo, a J&F comprometeu-se, em seu nhome e em nome das empresas controladas, a
cooperar voluntariamente com o Estado, a realizar investiga¢cdes internas e a fornecer
elementos de informacdo para comprovar a materialidade e autoria dos atos irregulares
cometidos e confessados, onde, J&F comprometeu-se a reparar integralmente os danos e
prejuizos decorrentes das infragdes cometidas mediante o pagamento de R$ 10,3 bilhdes,
durante os préximos 25 anos, sendo 50 milhées em cinco parcelas semestrais com vencimento
a partir de dezembro de 2017, e outras 22 parcelas anuais com vencimentos a partir de
dezembro de 2020, a serem pagas exclusivamente pela J&F a titulo de ressarcimento pelos
danos causados pelos fatos investigados nas operagdes Cui Bono, Carne Fraca, Sepsis,
Greefield e pelos demais fatos mencionados nos anexos constantes do respectivo Acordo.

Ressalta-se que a Ambar e suas subsidiarias ndo sdo alvos de nenhuma das operacdes acima
mencionadas, que o Acordo nao trara énus pecuniario ou financeiro para elas, que, entretanto,
as protege, contra agdes propostas pelo Ministério Publico Federal.

A J&F compromete-se também (i) a implementar medidas que impegam a pratica de ilicitos,
realizando o aprimoramento e implantagdo de programas de integridade, (ii) a cooperar e
colaborar efetivamente com as investigagdes oficiais, mediante a realizagdo de uma ampla
investigagao interna que devera obedecer as melhores praticas internacionais, com de apurar
os fatos ja levados de boa-fé a conhecimento das autoridades, bem como (iii) reparar os danos
decorrentes dos atos confessados.

A partir de fevereiro de 2018, a Ambar Energia Ltda. (“Ambar”), acionista indireta da Sdo Pedro
Transmissora de Energia S.A., em resposta a adesao ao Acordo, deu inicio a implementagao
de um Sistema de Gestdo de Compliance (Programa de Integridade) com o langamento de um
Cddigo de Conduta, promocgado de treinamento a seus Colaboradores e aprimoramento e
elaboracdo de politicas e procedimentos internos relacionados ao tema de integridade e
anticorrupgdo. Além disso, a Ambar ja implementou um canal para relatos e denincias. As
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medidas de implementacdo do Sistema de Gestdo de Compliance da Ambar, bem como a
execugao das agdes previstas em seu cronograma continuam em sintonia com as disposi¢oes
do Acordo de Leniéncia conforme certificou o MPF através das certiddoes de n° 567/2018,
703/2018, 6611/2018, 11931/2018, 9152/2019, 13170/2019 e 303/2020 emitida em 10/01/2020.

Diante deste cenario, o Grupo J&F esta cumprindo suas obrigacées assumidas no Acordo. As
investigagdes na controladora indireta J&F permanecem em curso.

Informacobes relacionadas ao andamento das investigagdes internas

Em decorréncia dos acontecimentos, a administragdo da Ambar Energia Ltda, em cumprimento
a seus deveres de diligéncia, contratou em 21 de novembro de 2017 o escritério de advocacia
independente Campos Mello Advogados que, juntamente com os especialistas em pericia
forense, FTI Consulting Brasil (“Assessores Legais”), iniciaram uma investigacao interna
relacionada aos eventos delatados por seu acionista, visando a constatar eventuais
repercussdes dos fatos mencionados no Acordo em relacdo a Ambar ou se alguns dos
membros da administragdo ou qualquer um de seus funcionarios que tenham responsabilidade
no processo de elaboragdo dos relatérios financeiros estiveram envolvidos nos atos
mencionados.

Entendemos também ser importante destacar que, em 11 de agosto de 2017, como parte das
obrigagbes assumidas no ambito do Acordo de Leniéncia, foi constituido um Comité de
Supervisdo Independente (‘“Comité”) para realizar uma investigacdo interna em suas
controladas e coligadas, com o objetivo de identificar a participacdo de seus colaboradores em
atos que nao tenham sido revelados na colaboragao premiada efetuada por seus executivos e
ex-executivos. Esse Comité ratificou a contratagdo dos Assessores Legais, passando estes a
responder diretamente ao Comité de Supervisdo Independente, inclusive no que diz respeito a
seu escopo de atuacdo, neste contexto, o relatorio de status do andamento das investigagbes
internas, apresentado e esse Comité e por ele aprovado sem ressalvas.

A referida investigacao realizada pelos Assessores Legais teve como objetivo verificar eventual
existéncia de documentos ou elementos probatérios adicionais de corroboracdo dos fatos
narrados no referido Acordo de Leniéncia. Adicionalmente, eventuais novos fatos ocorridos na
Ambar. Os Assessores Legais conduziram revisdes de documentacdes relacionadas aos temas
sob investigacao, entrevistas com pessoas relevantes e conduzindo analises financeiras e
contabeis. Como resultado desta investigacao, os Assessores Legais concluiram que nao foram
identificadas evidéncias de que a Ambar, sua entdo administracdo ou qualquer de seus
empregados se envolveram em atividades de corrupgdo, nem tampouco a necessidade de
ajustes relevantes nestas demonstragdes financeiras.

A investigacao interna foi conduzida com base em um plano de investigagao elaborado pelo
Campos Mello Advogados, contendo breve histérico do caso, o objeto da investigagdo, medidas
investigativas e cronograma de trabalho.

Coletas de dados e preservagao forenses de documentos corporativos

As coletas forenses de documentos corporativos ocorreram em trés locais: (i) na sede da Ambar
em Sao Paulo/SP; (ii) no escritdrio da filial localizada em Cuiaba/MT e (iii) na usina termoelétrica
também situada em Cuiaba/MT.

Os procedimentos de coletas forenses foram realizados em dois exercicios: (i) entre os dias 6
e 8 de dezembro de 2017, na sede Ambar em Sao Paulo/SP, e (ii) entre os dias 11 de dezembro
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de 2017 e 2 de janeiro de 2018, nas unidades localizadas em Cuiaba/MT. A coleta forense do
servidor de e-mails foi concluida na sede do 30° Tabelido de Notas de Sao Paulo/SP.

No procedimento de coletas forenses de servidores e arquivos foram coletadas fontes de
evidéncias no total de 29 computadores, incluindo desktops e laptops, 23 celulares e outros
dispositivos moveis, 6 dispositivos de armazenamento de dados (pen-drives e discos externos),
gerando uma coleta total aproximada de 3.760 gigabytes de dados.

A investigacdo interna realizada na Ambar Energia Ltda. foi concluida e apresentada ao Comité
de Supervisao Independente e ao Ministério Publico Federal em 13 de setembro de 2018.
Adicionalmente ratificamos que o resultado da investigacao interna confirmou nao ter havido
qualquer envolvimento dos executivos e Colaboradores da Ambar Energia nos atos ilicitos que
constituem objeto do Acordo de Leniéncia.

1.3. Acordo de compra e venda do controle acionario da Companhia

Em 17 de dezembro de 2018 foi assinado entre a controladora Ambar Energia Ltda, Fundo de
Investimento em Participacdo Multiestratégia Mildo e a compradora Transmissora Alianga de
Energia Elétrica S.A. — TAESA o acordo de compra e venda (Share Purchase Agreement —
SPA) de 51% das agbes representativas do capital total e votante. A consumacgao da referida
venda esta sujeita a cumprimento de condi¢cdes precedentes usuais para a operacgao.

2. Apresentacdo das demonstragoes contabeis

As demonstracdes contabeis da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2019 foram autorizadas pela Diretoria em 18 de fevereiro de 2020.

21. Declaragao de conformidade

As demonstracdes contabeis da Companhia foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢des da
Lei das Sociedades por Agbes e normas e procedimentos contabeis emitidos pela Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que estdo em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB e com outras normas emitidas pela ANEEL,
especificamente para as concessionarias do setor elétrico brasileiro.

A Companhia adotou todas as normas, revisbes de normas e interpretacdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) que estavam em vigor até 31 de dezembro de
2019.

As demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor
e apresentam arredondamentos em algumas apresentagoes. As principais praticas contabeis
adotadas pela Companhia estdo descritas a seguir.

2.2. Base de preparagao

As demonstracdes contabeis sdo mensuradas e estdo apresentadas em milhares de Reais
(R$), moeda funcional da Companhia.
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Devido aos arredondamentos, os niumeros ao longo deste documento podem nao perfazer
precisamente aos totais apresentados.

A preparacao das demonstracdes contabeis requer o uso de estimativas contabeis, baseadas
em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracdo para
determinacgao do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes contabeis.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a avaliagao dos ativos
financeiros pelo valor justo, ativos financeiros da concessao, assim como da analise dos
demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive para contingéncias e de
constituicao de ativos.

A liquidagdo das transacgbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragbes contabeis devido ao
processo inerente das estimativas. A Companhia revisa suas estimativas anualmente.

3. Sumario das principais praticas contabeis
3.1. Ativos de concessao

Conforme previsto no contrato de concessdo, a concessionaria atua como prestador de
servico. A concessionaria implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura para prestar
um servico publico além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operagcao e
manutengao) e € remunerada por essa disponibilidade durante o prazo de concessao.

O contrato de concessido nao transfere a concessionaria o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
realizacdo dos servigos publicos, sendo os bens revertidos ao Poder Concedente apds o
encerramento do respectivo contrato.

A concessionaria tem direito de operar a infraestrutura para prestacao dos servigos publicos
em nome do Poder Concedente, nas condi¢des previstas no contrato de concessao e deve
registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos
Técnicos CPC 47 — Receita de Contrato com Clientes, CPC 48 — Instrumentos Financeiros e
IPC 01 (R1) — Contratos de Concessao.

o Ativo de Concessao — contratual — A Companhia classificou seu ativo de concesséao
como ativo contratual, a partir de 1° de janeiro de 2018, conforme adog¢ao do CPC 47 — Receita
de Contrato com Clientes. O ativo contratual origina da obrigagao de construir e implementar
a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto,
porém, o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfagdo da obrigacdo de
desempenho de operacdo e manutencdo. A medida que a Companhia opera e mantém a
infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacdo daquele més pela
satisfagao da obrigagdo de desempenho de construir torna-se um ativo contratual, pois nada
mais além da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido.
O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de energia é formado de fluxo
de caixa futuro e é estimado no inicio da concessao e as premissas de sua mensuragcio sao
revisadas na Revisdo Tarifaria Periddica (RTP). Os fluxos de caixa sao definidos a partir da
Receita Anual Permitida (RAP), que é a contraprestacao que as concessionarias recebem
pela prestacdo do servigo publico de transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos
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amortizam os investimentos e podem gerar o direito de indenizagdo do Poder Concedente ao
final do contrato de concessdo. Este fluxo de recebimentos é (i) atualizado pela taxa que
remunera o ativo, estabelecida no inicio de cada projeto, e (i) atualizado pelo IPCA.

A implementacao da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o direito a
contraprestacdo vinculada a performance de finalizagdo da obra e das obrigacdes de
desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o
reconhecimento da receita e custos das obras relacionadas a formacao deste ativo através
dos gastos incorridos.

3.2. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e aplicacoes
financeiras e sao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado,
sendo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou
perdas reconhecidas na demonstragao do resultado. Para que uma aplicagao financeira seja
qualificada como equivalentes de caixa, ela precisa ter conversibilidade imediata em montante
conhecido de caixa e estar sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Portanto,
uma aplicagdo financeira normalmente se qualifica como equivalentes de caixa somente
quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data
da aquisigao.

3.3. Provisao para reducgao ao provavel valor de realizagao dos ativos

A administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que
possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia nao identificou nenhum indicador, por meio de
informacdes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a perdas por reducdo ao
valor provavel de recuperacgao dos ativos.

3.4. Provisoes

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia possui uma obriga¢do presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja considerada como
provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer
provisdo é apresentada na demonstragao do resultado.

O montante reconhecido como uma provisdao é a melhor estimativa do valor requerido para
liquidar a obrigagéo na data do balancgo, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao
processo de estimativa do valor da obrigacao.

3.5. Provisoes para litigios

As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias,

tais como prazo de prescri¢cao aplicavel, conclusbes de inspecoes fisicas ou exposicoes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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A liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras, devido as
imprecisdes inerentes ao processo da sua determinacgéo.

A Companhia revisa e ajusta suas estimativas e premissas anualmente.

3.6. Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigag¢ao presente ou nao formalizada como
resultado de eventos passados, sendo provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacao e o valor possa ser estimado com seguranga. As provisdes sao
quantificadas ao valor presente do desembolso esperado para liquidar a obrigagdo, sendo
utilizada a taxa adequada de desconto de acordo com os riscos relacionados ao passivo.

3.7. Passivos financeiros

Sao quaisquer passivos que sejam obrigacdes contratuais (i) que determinem a entrega de
caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (ii) que determinem uma troca
de ativos ou passivos financeiros com outra entidade em condi¢cdes desfavoraveis a
Companbhia.

Passivos financeiros ainda incluem contratos que serao ou poderao ser liquidados com titulos
patrimoniais da prépria entidade.

Os passivos financeiros sao classificados dentro das seguintes categorias: passivo financeiro
ao valor justo por meio do resultado; empréstimos e recebiveis, conforme o caso. Esta
classificagcdo depende da natureza e do propdsito do passivo financeiro, 0os quais sao
determinados no seu reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo
e, no caso de empréstimos, financiamentos e debéntures ndo conversiveis, sdo acrescidos
do custo da transacéo diretamente relacionado.

A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.

A mensuracao subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificacido, que pode
ser da seguinte forma:

Fornecedores: incluem obriga¢cdes com fornecedores de materiais e servigos, adquiridos no
curso normal dos negdcios.

3.8. Instrumentos financeiros — apresentacgao liquida
Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquido no balango patrimonial somente se
houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se

houver a intencdo de compensagdo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.
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3.9. Tributagao

As receitas de transmissdo estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢cdes, pelas
seguintes aliquotas basicas:

e Programa de Integragéo Social (PIS) — 0,65%;
e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) — 3,0%;

O imposto de renda e a contribui¢cao social do exercicio corrente sdo calculados com base no
regime do lucro presumido.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinacédo de negécios ou
a itens diretamente reconhecidos no patrimdnio liquido ou em outros resultados abrangentes.
Correntes

A despesa de imposto de renda e contribuigcdo social é calculada pelo regime de lucro
presumido, considerando as seguintes premissas:

e Imposto de renda - base de célculo de 8% da receita, aliquota do imposto de renda de
15% e adicional de 10% da receita;

e Contribuicdo social - base de calculo de 12% da receita e aliquota de contribui¢cao
social de 9%.

O imposto de renda e a contribui¢cao social sdo reconhecidos pelo regime de caixa.

A administragdo periodicamente avalia a posi¢gado fiscal das situagdes as quais a
regulamentacéo fiscal requer interpretacdes e estabelece provisées quando apropriado.

Diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases fiscais
de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de
ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas
de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango.

3.10. Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Um ativo é reconhecido no balanco quando se trata de recurso controlado pela Companhia
decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem em beneficios econémicos
futuros.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou

constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para liquida-lo.
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Os outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisi¢cdo ou de realizagdo, quando
este ultimo for menor, e os outros passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagbes
monetarias incorridas.

3.11. Ajuste de valor presente

Os ativos e passivos monetarios de curto e longo prazo, quando o efeito é considerado
relevante em relagdo as demonstra¢des contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo
seu valor presente. O ajuste a valor presente é calculado levando em consideracgao os fluxos
de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos
associados a esses ativos e passivos sao descontados com o intuito de reconhecé-los em
conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sao
realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacao
do método da taxa efetiva de juros em relagdo aos fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e sao
consideradas estimativas contabeis. Nas datas das demonstragdes contabeis a Companhia
nao possuia ajustes a valor presente de montantes significativos.

3.12. Encargos regulatoérios

Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) — Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE):

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as transmissoras de energia
elétrica, que estao obrigadas a destinarem, anualmente de 1,0% de sua receita operacional
liquida para aplicagao nesses programas.

Taxa de Fiscalizacdo do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE):

O valor da taxa de fiscalizagdo incidentes sobre a transmissdo de energia elétrica é
equivalente a 0,4% da RAP.

3.13. Reconhecimento de receita

A receita inclui somente os ingressos brutos de beneficios econdmicos recebidos e a receber
pela Companhia. Uma receita ndo é reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre
a sua realizagdo. As quantias cobradas por conta de terceiros - tais como tributos sobre
vendas nao sao beneficios econdmicos da Companhia, portanto, ndo estdo apresentadas na
demonstragao do resultado.

Receita de transmissao de Energia Elétrica

A Companhia reconhece a receita da prestacao de servigos de transmissdo em conformidade
com a ICPC 01 (IFRIC 12).

O valor da receita pode ser mensurado com seguranca, e os beneficios sao atingidos para as
atividades de transmisséo de energia, uma vez que, na atividade de transmissao de energia,
a receita prevista no contrato de concessao, a RAP, é realizada (recebida/auferida) pela
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disponibilizacao das instalacbes do sistema de transmissao e nao depende da utilizagao da
infraestrutura pelos usuarios do sistema.

No periodo pré-operacional é reconhecida a receita de infraestrutura referente aos servigos
de implementacéo, ampliagéo, refor¢cos e melhorias das instalagbes de energia elétrica. Essa
receita é reconhecida conforme os gastos incorridos na construgao e calculada acrescendo-
se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento.

Ja no periodo operacional sao registradas as receitas de remuneracdo dos ativos da
concessao referente aos juros reconhecidos com base na taxa de retorno sobre o montante a
receber da receita de infraestrutura e receita de Operagdo e Manutencido que consiste na
remuneracao pela Operacao e Manutencao visando a n&o interrupcao da disponibilidade das
instalacoes.

Receita de juros

A receita de juros decorrente de aplicagdes financeiras é calculada com base na aplicagédo da
taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido. A receita de
juros € incluida na rubrica receita financeira, na demonstragao do resultado.

3.14. Resultado por agao

A Companhia efetua os calculos do resultado, conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS
33).

O Resultado por Acao basico € calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo do exercicio
atribuido aos acionistas da companhia pela média ponderada da quantidade de agdes em
circulagao (incluindo ajustes por bénus e emissao de direitos).

O Resultado por Acgéo diluido é calculado ajustando-se o lucro ou prejuizo e a média
ponderada da quantidade de acgbes levando-se em conta a conversao de todas as agdes
potenciais com efeito de diluicdo. A¢bes potenciais sdo instrumentos patrimoniais ou contratos
capazes de resultar na emissdo de agbes, como titulos conversiveis e opgdes, incluindo
opc¢des de compra de agdes por empregados.

3.15 Novas normas, interpretagoes e alteragées com aplicacao efetiva a partir
de 2018 e 2019

A Companhia aplicou pela primeira vez determinadas alteragdes as normas, em vigor para
periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2018 ou apds essa data. A Companhia decidiu
nao adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretagdo ou alteragdo que tenham
sido emitidas, mas que ainda nao estao em vigor.

A natureza e o impacto de cada uma das novas normas e alteragbes sao descritos a seguir:

IFRS 9 — Instrumentos Financeiros

O IFRS 9 Financial Instruments esta vigente desde 1° de janeiro de 2018. Esta nova norma
contém trés categorias principais para classificacdo e mensuracao de ativos financeiros: (i)
Custo Amortizado; (ii) Valor Justo registrado por meio de Outros Resultados Abrangentes; e
(iif) Valor Justo registrado por meio do Resultado do Exercicio (categoria residual).
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Em 2018, a Companhia realizou uma avaliagdo de impacto detalhada dos trés aspectos da
IFRS 9. Essa avaliagdo toma por base informagdes atualmente disponiveis e pode estar
sujeita a mudancas decorrentes de informagdes razoaveis e passiveis de sustentagdo que
estdo sendo disponibilizadas a Companhia, quando a Companhia adotou a IFRS 9. Em geral,
a Companhia nao prevé nenhum impacto significativo.

A companhia ndo espera um impacto significativo na aplicagcdo dos requisitos de
classificagcao e mensuracgao da IFRS 9. Tem a expectativa de continuar avaliando pelo valor
justo todos os ativos financeiros atualmente mantidos ao valor justo. Quanto a redugao ao
valor recuperavel, a IFRS 9 exige que a Companhia registre as perdas de crédito esperadas
em todos os seus titulos de divida, empréstimos e contas a receber de clientes, com base em
12 meses ou por toda a vida. A Companhia aplicara a abordagem simplificada e registrara
perdas esperadas durante toda a vida em Contas a Receber de clientes. A Companhia nao
trabalha com contabilidade de hedge, e, portanto, ndo tera efeito nas Demonstragdes
Financeiras Intermediarias.

IFRS 15 — Receita de Contratos com Clientes

De acordo com a IFRS 15, a receita é reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a
que uma entidade espera ter direito em troca de transferéncia de bens ou servigos para um
cliente.

A nova norma para receita substituiu todos os requisitos atuais de reconhecimento de receita
de acordo com as IFRS.

A aplicacao retrospectiva completa ou a aplicagao retrospectiva modificada é exigida para
periodos anuais com inicio a partir de 1° de janeiro de 2018. Em 2017, a Companhia realizou
uma avaliagdo preliminar da IFRS 15, que foi continuada com uma analise mais detalhada
concluida em 2018, sendo que a Companhia adotou a nova norma na data de vigéncia
requerida, pelo método retrospectivo modificado, isto €, sem a reapresentacdo das cifras
comparativas do ano anterior e com os impactos acumulados da adocéo inicial langados
integralmente contra lucros acumulados. Nao houve impactos para serem langados.

IFRS 16 - Arrendamentos

O CPC 06 (R2) estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragao, apresentagao
e divulgacdo de operagdes de arrendamento mercantil e exige que os arrendatarios
contabilizem todos os arrendamentos conforme um Unico modelo, similar a contabilizagao de
arrendamentos financeiros nos moldes do CPC 06 (R1). A norma inclui duas isencbes de
reconhecimento para os arrendatarios — arrendamentos de ativos de “baixo valor’ e
arrendamentos de curto prazo.

Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece um passivo para
pagamentos futuros e um ativo representando o direito de usar o ativo subjacente durante o
prazo do arrendamento.

Os arrendatarios devem reconhecer separadamente as despesas com juros sobreo passivo

de arrendamento e a despesa de amortizacao do ativo de direito de uso. Os arrendatarios
também deverdo reavaliar o passivo do arrendamento na ocorréncia de eventos como,
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mudanga no prazo do arrendamento, nos pagamentos futuros do arrendamento como
resultado da alteracdo de um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos.

Em geral, o arrendatario reconhecera o valor de reavaliagdo do passivo de arrendamento
como um ajuste ao ativo de direito de uso. A Companhia ndo possui contratos de

arrendamentos desta forma nao ha impactos significativos nas demonstracdes financeiras
com a adogao do CPC 06 (R2).

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018

Caixa e bancos conta movimento 5.145 125
Aplicacbes financeiras de liquidez imediata 2.125 1.913
Total 7.270 2.038

As disponibilidades financeiras referentes ao investimento ainda ndo realizado, estdo
aplicadas em instituicdes financeiras de primeira linha, na modalidade Titulos
Compromissados, cujo rendimento é de 100% (cem por cento) da média de fechamento diario
do Certificado de Depésito Interbancario — CDI Over, e possuem liquidez diaria. A receita
gerada por estas aplicagdes é registrada como receita financeira.

5. Fundos vinculados

31/12/2019 31/12/2018

Aplicagcdo CEF reserva 13.057 12.509
13.057 12.509

Valor depositado em garantia conforme estabelece o Contrato de Alienagcao Fiduciaria de
Acdes, Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e Emergentes, e de Administracéo de Contas
e Outras Avencas, firmado entre a Companhia, a Caixa Econémica Federal e os acionistas
Furnas e FIP Caixa Mildao, em 09/09/2015.

6. Contas a receber

31/12/2019 31/12/2018

Concessionarias e Permissionarias 3.655 2.412
3.655 2.412

Refere-se a parcela da Receita Anual Permitida - RAP faturada mensalmente conforme
determinacao da ONS — Operador Nacional do Sistema.
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7. Impostos a recuperar

31/12/2019 31/12/2018

CSRF antecipado 6 3
PIS retido de clientes 4 2
COFINS retido de clientes 19 10

29 15

8. Ativo contratual da concessao

A infraestrutura implantada na atividade de transmissdo da companhia &, ou sera recuperada
através de dois fluxos de caixa, a saber:

I.  Parte através da Receita Anual Permitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo

contrato de concessao;
Il.  Parte como indenizagao dos bens reversiveis no final do prazo da concesséao.
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Movimentagao do ativo contratual da concessao em 31 de dezembro

Juros,
TRAF (a) Saldoem Adig¢oes (b) Atualizagbes Recebimentos Saldo em
31/12/2018 monetarias e (d) 31/12/2019
outros (c)
6,47 % a.a 437.556 10.082 58.295 (41.178) 464.755
Circulante 6.733 40.952
Nao 430.823 423.803

Circulante

(a) Refere-se ataxa real de remuneracgao do ativo contratual da concessdo — TRAF. No inicio
da concessao, a TRAF é estimada pela Companhia por meio de componentes internos e
externos de mercado, e é utilizada para remunerar o ativo contratual durante o exercicio
de construcao. Apds a entrada em operagao comercial a TRAF é revisada de acordo com
os investimentos realizados apoés a finalizagdo da construgdo e com base também na
RAP e no custo de operagdo e manutengao.

(b) Valor a receber referente a implementagao de infraestrutura, reforco e melhorias das
instalagbes de energia elétrica. Neste valor consta servigos e materiais. A Companhia
podera receber parte deste valor apds o final da concessao, quando da indenizacéao.

(c) A Receita de remuneracao dos ativos da concessao é o resultado da multiplicagdo do
saldo do ativo contratual por uma taxa de juros acrescido do IPCA. A corre¢ao monetaria
do ativo contratual é o reconhecimento mensal dos efeitos inflacionarios.

(d) Reflete a parcela do faturamento da receita anual permitida (RAP) como também da
revisdo anual das premissas utilizadas no julgamento e elaboragao do calculo do ativo
contratual. A Companhia tem por pratica contabil reavaliar anualmente o calculo do ativo
contratual por se tratar de uma estimativa contabil. (conforme reza a norma).

Apoés a implantacao da infraestrutura constante do Contrato de Concessao, a contabilizagao
de adi¢cdes subsequentes ao ativo contratual somente ocorrera quando da implantacdo de
infraestrutura relacionada com ampliacdo/melhoria/reforco daquela existente e que
represente potencial de geragao de receita adicional.

9. Imobilizado

31/12/2019 31/12/2018
Taxa F:u§tp Depreciagao \/al9r Yal9r
Histérico Acumulada Liquido Liquido
Administragao
Imobilizado em Servigo
Maquinas e equipamentos  5,91% 256 (59) 197 221
Moveis e utensilios 4,81% 5 (1) 4 4
261 (60) 201 225
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A movimentagao do imobilizado no exercicio foi a seguinte:

Descrig¢ao 31/12/2018 Adicoes Depreciagao Baixa 31/12/2019
Maquinas e equipamentos 221 - (24) - 197
Moveis e utensilios 4 - - - 4

225 - (24) - 201

10. Intangivel

31/12/2019 31/12/2018
Taxa pu§tp Amortizagao YaIPr \’lal9r
Histérico Acumulada Liquido Liquido
Administragao
Intangivel em Servigo
Software 5,91% 72 (42) 30 44
72 (42) 30 44

A movimentacao do intangivel no exercicio foi a seguinte:

Descricao 31/12/2018 Adicobes Amortizagcdo Baixa 31/12/2019
Software 44 - (14) - 30
44 - (14) - 30

11. Fornecedores e outras obrigagoes

A movimentacgao dos fornecedores no exercicio foi a seguinte:

31/12/2019 31/12/2018

Toshiba Infraestrutura América do Sul Ltda - 27
GE Digital Energy do Brasil 310 310
Retencdes contratuais (a) 358 358
Outros Fornecedores 80 142

748 837

(a) Referem-se as retengdes correspondentes a 5% do valor das faturas as quais serao
liquidadas ao fornecedor no momento da conclusio da prestacéo do servico mediante
“Certificado de Aceitagdo”, assegurando que o servigo contratado foi entregue.

As outras obrigacdes possuem tal composigao:

31/12/2019 31/12/2018
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Concessionarias e Permissionarias D* 515 385
Provisido de Servidao? 9.680 -
10.195 385

" O grupo de contas de concessionarias e permissionarias D &€ composta por
adiantamento de pagamento de RAP (clientes) e devolugdes de depdsitos judiciais
nao identificados;

2 Os saldos de provisao de servidao referem-se a despesas incorridas de cartorio e
honorarios advocaticios bem como pela provisdo de serviddo administrativa dos
processos de indenizagao iniciados no exercicio de 2019.

12. Empréstimos e financiamentos

a) Composicao

Circulante Nao circulante
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Caixa Econbmica Federal 23.004 22.368 77.554 100.381

23.004 22.368 77.554 100.381

b) Detalhamento

Financiamento no total R$ 141.510, contratado com a Caixa Econdémica Federal no ambito
da Linha de Financiamento para Infraestrutura e ao Saneamento — FINISA Equipamentos,
assinado em 30/12/2013. O financiamento tem caréncia de 36 meses para o principal,
contados da data de assinatura do contrato, e amortizagao em 84 meses ao fim do exercicio
de caréncia, na modalidade Tabela Price. A taxa de juros para todo o contrato é de 3,5%
a.a., pré-fixada.

Financiamento no total de R$ 21.184, contratado com a Caixa Econémica Federal no &mbito
da Linha de Financiamento para Infraestrutura e ao Saneamento — FINISA Infraestrutura,
assinado em 09/09/2015. O financiamento tem caréncia de 24 meses para o principal,
contados da data de assinatura do contrato e amortizagdo em 96 meses ao fim do exercicio
de caréncia, na modalidade Tabela Price. A taxa de juros para todo o contrato é de 135,60%
a.a. da taxa média diaria do CDI.

As principais garantias para ambos os contratos incluem:

- Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios oriundos da RAP (Receita Anual Permitida) em
conta especifica (conta centralizadora) na Caixa Econémica Federal,

- Alienacgéo Fiduciaria de 100% das agdes da companhia;

- Constituicdo de Conta Reserva no montante equivalente a 3 parcelas do financiamento;

- Constituicdo de Conta Reserva Especial;

- ESA (Equity Support Agreement) até o Completion Financeiro do projeto;
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- Manutencao de indice de Cobertura do Servico da Divida — ICSD na relagdo minima de 1,2
vez considerando o saldo da Conta Reserva Especial e; 1,0 vez excluindo o saldo da Conta

Reserva Especial.

Todas as exigéncias e clausulas restritivas (“covenants”) estabelecidas no contrato de
financiamento estdo sendo devidamente observadas pela Companhia, porém, em 31 de
dezembro de 2019, o saldo da Conta Reserva ndao possui os valores minimos conforme

exigido no contrato.

c¢) Movimentacgao

Saldo em 31 de dezembro 2018 22.368 100.381 122.749
Transferéncia longo x curto prazo 22.827 (22.827) -
Pagamento de encargos/amortizagdo (22.191) - (22.191)
Saldo em 31 de dezembro 2019 23.004 77.554 100.558
d) Vencimentos das parcelas
PSI — Equipamentos
Ano 31/12/2019 31/12/2018
2018 - 153
2019 2.025 19.490
2020 22.818 20.188
Apos 2021 60.453 64.963
85.296 104.794
FINISA — Infraestrutura
Ano 31112/2019 31/12/2018
2018 - 347
2019 661 2.382
2020 3.498 2.648
Apos 2021 11.103 12.578
15.262 17.955
Total 100.558 122.749
13. Obrigagodes sociais e trabalhistas
31/12/2019 31/12/2018
Férias e encargos 36 53
FGTS a recolher 7 7
INSS a recolher 8 8
IRRF empregados a recolher 7 7
Outros 1 1
59 76
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14. Obrigagoes tributarias

31/12/2019 31/12/2018

PIS a recolher 20 34
COFINS a recolher 93 158
Imposto de renda retido na fonte 8 5
Imposto de Renda 178 172
Contribuicao Social 119 104
CSLL/PIS/COFINS 18 18
ISS a recolher 164 86
INSS retido de fornecedor 23 8
ICMS a recolher 18 18

641 603

15. Patriménio liquido

a) Capital social

O capital social integralizado até 31 de dezembro de 2019 é representado somente por agdes
ordinarias e tem a seguinte composicéao:

Quantidade de % do capital

9 R$ mil .
agoes social
Fundo de Inv. em Participacdes Caixa Milao 125.481.675 125.482 51%
Furnas Centrais Elétricas S.A. 120.560.825 120.561 49%
246.042.500 246.043 100%

b) Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se
os limites previstos pela Lei das Sociedades Anénimas e Estatuto Social. Em 31 de dezembro
de 2019, o saldo desta conta é de R$ 7.316 (sete milhdes trezentos e dezesseis mil reais).

c) Reserva de lucros a realizar

O lucro apresentado no exercicio foi integralmente destinado a reserva de lucro a realizar, de
acordo com os incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 197 da Lei 6.404/76. O disposto na
citada lei, estabelece que nos anos em que os dividendos passiveis de distribuicdo
excederam o caixa gerado pelo resultado apurado pela Companhia, a AGO pode, mediante
proposta da Administragao, destinar tal excesso a “reserva de lucros a realizar”. Com base
na Lei 6.404/76, essa reserva deve apenas ser utilizada para absorver prejuizos e pagar
dividendos. Em 31 de dezembro de 2019, o saldo dessa reserva é de R$ 116.065 (cento e
dezesseis milhdes e sessenta e cinco mil reais).
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16. Receita operacional liquida

31/12/2019 31/12/2018
Receita de construgao 10.082 11.054
Receita de operagdo e manutengao 6.177 6.830
Receita de atualizagao do ativo financeiro 52.118 6.733
(-) PIS sobre receita (259) (246)
(-) COFINS sobre receita (1.193) (1.134)
(-) Taxas regulamentares (547) (540)
66.378 22.697
17. Custos operacionais e despesas gerais e administrativas
31/12/2019 31/12/2018
Custos Despesas Total Total
Custo de construcao (10.082) - (10.082) (11.054)
Pessoal - (429) (429) (865)
Materiais (6) (2) (8) (64)
Servigos de terceiros (5.314) (615)  (5.929) (6.771)
Arrendamentos e aluguéis (32) (41) (73) (140)
Seguros (269) - (269) (159)
Outros custos (36) - (36) (26)
Tributos (31) (44) (75) (66)
Depreciagado e amortizagao - (38) (38) (37)
Recuperagao de despesas 39 - 39 16
Penalidades contratuais e regulatorias (109) - (109) -
Outras receitas operacionais 47 - 48 34
Outros gastos operacionais - - - (76)
(15.793) (1.169) (16.961) (19.208)
18. Resultado financeiro liquido
31/12/2019 31/12/2018
Receitas financeiras
Receitas de aplicacdes financeiras 785 746
Outras receitas financeiras 6 43
791 789
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Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos e financiamentos (4.632) (5.048)
Outras despesas financeiras (674) (409)

(5.306) (5.457)
Resultado financeiro liquido (4.515) (4.668)

19. Imposto de renda e contribui¢ao social

A conciliagado da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais combinadas
e da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado é
demonstrada como segue:

31/12/2019
IRPJ CSLL
Receita operacional 39.781 39.781
Aliquota aplicada sobre a receita 8% 12%
3.182 4.774
Receitas financeiras 791 791
Base de calculo 3.973 5.565
Aliquotas utilizadas para calculo 15% e 10% 9%
Imposto de renda e contribui¢ao social correntes 969 501

20. Provisao para contingéncias

Na data do balango, a Companhia possui os seguintes riscos de contingéncia:

a.Contingéncias trabalhistas e civeis

A Administracdo da Companhia, com base em informagcbes de seus assessores
juridicos internos e andlise das demandas judiciais pendentes, entende que n&o existem
processos trabalhistas e civeis com probabilidade de perda provavel.

Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia ndo apresenta passivos contingentes os
quais ndo sao sujeitos ao registro contabil conforme normas vigentes, porém a
Companhia responde como “Responsavel Solidaria” junto a Industria de Construgdes e
Montagens Ingelec — S.A. — Incomisa em um processo de natureza trabalhista cuja o
valor de perda esta estimado em R$ 842 e a probabilidade de perda é considerada
provavel para a contraparte.

b. Contingéncias para riscos fiscais

Desde junho de 2017 a Companhia vem provisionando uma contingéncia para riscos
fiscais relacionada a diferenca de base de presungao do lucro presumido de 8% e 12%
para 32%. A Companhia possui uma liminar expedida pela 222 VARA FEDERAL de
Brasilia, em 24 de marco de 2017, que afasta a aplicagao do percentual de 32% para fins
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de IRPJ e CSLL, por considerar que a totalidade das receitas auferidas (RAP) pela
Companhia, com base nos contratos de concessao, decorre exclusivamente da prestagao
de servicos de transmissao de energia elétrica, sujeita a aplicacéo dos percentuais de 8%
e 12% para fins de IRPJ e CSLL, respectivamente. A provisido é atualizada mensalmente
pela taxa SELIC.

31/12/2019 31/12/2018

Diferengas base de presuncao IR 7.481 4.689
Diferengas base de presuncao CSLL 2.248 1.407
9.729 6.096

21. Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagbes com instrumentos financeiros n&o derivativos. A
administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e
controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A Companhia nao
efetuou aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de
risco. A Companhia ndo possui operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

21.1 Classificagdo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros nao derivativos sao classificados como empréstimos e recebiveis
e passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado, conforme descrito a seguir. Os
principais instrumentos financeiros a seguir estdo apresentados:

31/12/2019 31/12/2018
Ativos financeiros
Caixas e equivalentes de caixa 7.270 2.038
Fundos vinculados 13.057 12.509
Ativo financeiro da concesséo 464.755 437.556
485.082 452.103
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 100.558 122.749
100.558 122.749

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, quando comparados
com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em mercado ativo ou, na
auséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no
mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.

21.2 Gestao dos riscos
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A Companhia esta exposta a risco de mercado, de crédito e de liquidez. O Conselho de
Administracao é o responsavel por supervisionar a gestao destes riscos.

Os principais fatores de risco inerentes as operacdées da Companhia podem ser assim
identificados:

a) Riscos de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro, o que levaria ao prejuizo financeiro. A companhia esta
exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais e de financiamento, incluindo
depositos em bancos e instituicdes financeiras, transagdes cambiais e outros instrumentos
financeiros.

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado pela
diretoria da companhia. A companhia monitora os valores depositados e a concentragdo em
determinadas instituicoes, visando assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial
faléncia de uma contraparte.

Com relagao ao risco de crédito proveniente das transagdes com clientes e o ativo contratual
de concessdo, a Administragdo entende que n&o € necessario a contabilizacdo de provisdo
para perda ou analises de crédito em relacdo aos seus clientes, pois conforme contrato
celebrado entre o ONS e a Companhia, garante o recebimento dos valores devidos pelos
usuarios. As principais vantagens desses mecanismos de protecdo sao: (a) riscos diluidos,
pois todos os usuarios pagam a todos os transmissores; (b) as garantias financeiras sao
fornecidas individualmente pelos usuarios; e (¢) negociagbes de pagamento sao feitas
diretamente entre transmissores e usuarios. No caso de ndao pagamento, a Companhia, como
agente de transmissdo, podera solicitar ao ONS o acionamento centralizado da garantia
bancaria.

b) Riscos de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito
bancarias e para captagao de empréstimos, por meio do monitoramento dos fluxos de caixa
e perfis de vencimento. A Companhia possui empréstimo bancario que contém clausulas
restritivas (“covenants”). O ndo cumprimento dessas clausulas restritivas pode exigir que a
Companhia pague tais compromissos antes da data de vencimento. A Administracdo da
Companhia acompanha mensalmente esses indicadores, como forma de monitoramento e
remediacdo com as instituicdes financeiras envolvidas, quando necessario

c) Riscos de mercado

= Risco de taxas de juros: decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou
perdas decorrentes de oscilagbes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e
passivos financeiros. Administracdo entende que o risco de mudancgas significativas
no resultado e nos fluxos de caixa é baixo, e assim justifica a ndo demonstracao da
analise de extrapolagao deste risco.

= Risco de prego: as receitas da Companhia sao reajustadas anualmente conforme as
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clausulas previstas no contrato de concessao, pelo IPCA, sendo sujeitas a revisao
tarifaria que ocorre a cada cindo anos, limitada a trés revisdes, as quais consistem
unicamente no ajuste do custo da divida, caso seja aplicavel, onde o regulador toma
por base o custo da TJLP.

d) Riscos operacionais

= Riscos regulatérios: Extensa legislagdo e regulacao governamental emitida pelos
seguintes orgdos: Ministério de Minas e Energia (MME), Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS). Qualquer alteragéo
no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as atividades da Companhia,
assim como nas demais companhias de transmissao.

= Risco de interrupgao do servigo: Em caso de interrupcéo do servigo, a Companhia
estara sujeita a reducdo de suas receitas por meio da aplicacdo de algumas
penalidades, dependendo do tipo, do nivel e da duracdo da indisponibilidade dos
servigos, conforme regras estabelecidas pelo 6rgao regulador. No caso de
desligamentos prolongados, os efeitos podem ser relevantes.

= Risco de construg¢ao e desenvolvimento das infraestruturas: Caso a Companhia
expanda os seus negocios através da construgdo de novas instalagdes de
transmissao, podera incorrer em riscos inerentes a atividade de construgao, atrasos
na execugao da obra e potenciais danos ambientais que poderao resultar em custos
nao previstos e/ou penalidades, dado que a Companhia pode depender de terceiros
para fornecer os equipamentos utilizados em suas instalagdes e, sujeita a aumentos
de precos e falhas por parte de tais fornecedores, como atrasos na entrega ou entrega
de equipamentos avariados. Tais falhas poderao prejudicar as atividades e ter um
efeito adverso nos resultados.

22. Eventos subsequentes

N&o ocorreram até a presenta data eventos que pudessem alterar de forma significativa as
demonstragdes contabeis, bem como as operagdes da Companhia.

23. Partes relacionadas

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 5 — Divulgacao sobre Partes Relacionadas
enquadram-se nesse conceito a transferéncia de recursos, servicos ou obrigagdes entre
partes relacionadas, independentemente de haver ou ndo um valor alocado a transacao.

As transagbes com partes relacionadas sao realizadas pela Companhia em condigbes
estritamente comutativas, observando-se precos e condi¢cbes usuais de mercado e, portanto,
nao geram qualquer beneficio indevido as suas contrapartes ou prejuizos a Companhia.

Conforme os conceitos definidos no referido pronunciamento do CPC, a TMT possui como

partes relacionadas: sua controladora, coligadas e o pessoal-chave da administracdo. As
transacdes mantidas com partes relacionadas sédo detalhadas nos itens a seguir:
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31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018

Empresas Natureza da Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
operagao
Furnas Centrais Elétricas Uso da rede elétrica 88 1.125 73 1.002
S.A.
Total 88 1.125 73 1.002

Os valores apresentados em relagéo a Furnas Centrais Elétricas S.A. se referem a utilizagao,
por parte de Furnas, da rede elétrica em posse da TMT.

Remuneragao do pessoal-chave da administragao

O pessoal-chave da administracao inclui os conselheiros de administragao e fiscal, e diretores.

31/12/2019 31/12/2018
Remuneracao dos Diretores e Conselheiros 335 466
Encargos Sociais 88 175
423 641

24. Cobertura de seguros

A Companhia mantém a cobertura de seguro garantia, levando em conta o grau de risco, por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas sobre seus ativos e/ou
responsabilidades.

Liberty Seguros

APOLICE: 75-97-000.071 — Endosso 401696
TIPO: Seguro Garantia ANEEL
MODALIDADE: Licitante
VALOR SEGURADO: R$ 14.284.383,46

VALOR DO PREMIO:

R$357.109,59

EXERCICIO DE VIGENCIA:

15/04/2019 a 14/04/2021

Chubb Seguros do Brasil S.A.

APOLICE: 1751003033212 — Endosso 21592
TIPO: Seguro Responsabilidade Civil Geral
MODALIDADE: Licitante
VALOR SEGURADO: R$ 15.000.000,00
VALOR DO PREMIO: R$ 5.559,85

EXERCICIO DE VIGENCIA:

21/12/2019 a 31/03/2020

Fairfax Brasil Seguros
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APOLICE: 101180000886 — Endosso 3
TIPO: Seguro Compreensivo Empresarial Operacionais
MODALIDADE: Licitante
VALOR SEGURADO: R$111.668.240,00
VALOR DO PREMIO: R$ 3.036,16
EXERCICIO DE VIGENCIA: 26/12/2019 a 31/03/2020

As premissas adotadas para a contratagao dos seguros, dada sua natureza, nao fazem parte
do escopo de uma auditoria. Consequentemente nao foram auditadas pelos nossos auditores
independentes.
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